


SAMMENDRAG

September-prognosen ser pa udviklingen i malkekveegbedrifternes gkonomi fra 2014 til 2017.

Siden sommeren 2014 er meelkeprisen faldet dramatisk. Det forventes, at maelkeprisen fagrst langsomt begynder at rette
sig i lgbet af 2016. Dette ggr, at der forventes markant lavere driftsresultater i 2015 og 2016 sammenlignet med 2014.
Faldet slar iseer igennem pa de store konventionelle bedrifter, som i gennemsnit forventes at fa negative resultater bade
i 2015 og 2016.

Grundet det aktuelt hgje gkologitillaeg forventes gkologernes fald i driftsresultat fra 2014 til 2015 at blive mindre markant
end pé de konventionelle bedrifter. Det forventes, at de hgje gkologitilleeg fastholdes i 2016, og det er arsagen til, at
gkologernes resultater i 2016 forventes at blive bedre bade i forhold til 2015 og s&gar ogsé i forhold til 2014.

Prognosen viser:

e At malkekvaegbedrifternes gennemsnitlige driftsresultat forventes at blive -118.000 kr. i 2015

e Grundet en forventning om en stor veerdistigning pa besaetning i 2015 og et fald i statusvaerdierne igen i 2016 for-
ventes driftsresultatet for de konventionelle bedrifter at blive lavere i 2016 i forhold til 2015

o Bedrifternes likviditet forventes dog forbedret i 2016 trods lavere driftsresultat

¢ Det hgje gkologitilleeg medfgrer, at gkologerne forventes at fa et driftsresultat, der er henholdsvis 476.000 kr. og
768.000 kr. bedre i 2015 og 2016 i forhold til de konventionelle bedrifter i samme starrelsesgruppe

e At bedrifternes resultat er seerdeles afhaengigt af meelkeprisen, som er forbundet med stor usikkerhed. Figur 1 viser
effekten, hvis maelkeprisen er 15 gre hgjere henholdsvis 10 gre lavere pr. kg i 2016.

Det er umuligt at forudsige udviklingen i meelkeprisen 1%.-2 &r frem i tid. Derfor er resultaterne for 2017 en konsekvens-
vurdering, givet at prisforholdene begynder at vende tilbage til et normalt leje.

| forhold til maj prognosen er driftsresultat for 2015 58.000 kr. lavere. En vaesentlig arsag er forventede lavere maelkepri-

ser og hgjere foderpriser. Hgjere forventede veerdistigninger p& besaetningen i indeveerende prognose traekker resultatet
i den anden retning.
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Figur 1. Driftsresultat for alle malkekveegbedrifter (gkologiske og konventionelle) samt for gkologiske og konventionelle
mindre bedrifter (80-160 kger)og konventionelle store bedrifter (240-320 kger).
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INDLEDNING
| forhold til maj-prognosen 2015 er der fglgende sendringer i forudsaetningerne for 2015.

Forventning til maelkeprisen er nedjusteret 6 gre. Det gennemsnitlige gkologitillaeg for hele 2015 er 79 gre
Forventninger til veerdieendringer pa beseetningen er opjusteret med 650 kr. pr arsko

Prisen pa foderbyg og sojaskra er opjusteret med 1 gre pr. kg, mens rapsskra er opjusteret med 8 gre
pr. kg

e Renteniveau inkl. rentemarginaler og bidragssatser er stort set usendret

e Datagrundlaget er forelgbige vaegtede regnskaber for 2014

e Stigningen i meaelkeydelsen er sat til 2 pct. for bade konventionelle bedrifter og gkologer i hele prognose-
perioden.

Det antages derudover, at det aktuelt hgje gkologitilleeg pa 107,2 gre pr. kg fortsaetter i hele 2016., mens
tilleegget i 2017 er sat til gennemsnit af tilleegget i 2014 og det aktuelle tilleeg.

| forhold til maj-prognosen har den gennemsnitlige bedrift 5 kaer og 3 ha mere i 2014. Maelkeydelsen pr. ko
er i 2014 stort set pa niveau med det, maj-prognosen forudsa.

De e&ndrede prisforventninger betyder et ringere bytteforhold mellem meelk og foder i forhold til maj-
prognosen. De store veerdistigninger pa kvaeg til levebrug, der er set siden arsskiftet, forventes at smitte af
pa statusveerdierne. For den gennemsnitlige bedrift vil den forventede veerdizendring pa bedriften forbedre
resultatet med 160.000 kr. Ultimo 2016 forventes det, at statuspriserne pa besaetningen igen vil falde. Da
veerdiaendringerne ikke har konsekvens for likviditeten, forventes likviditeten at blive forbedret med 100.000
kr. i 2016 i forhold til 2015, mens driftsresultatet i 2016 forventes at blive omkring 100.000 kr. ringere for
gennemsnitsbedriften i forhold til 2015.

Pr. ko er kapacitetsomkostninger og finansieringsomkostninger i 2014 pa niveau med maj-prognosen.

Der er i 2015 taget hgjde for superafgiften, som den gennemsnitlige meelkeproducent forventes at skulle
betale. Superafgiften er estimeret ud fra forventningerne til overskridelsen i 2014/15. Som gennemsnit er der
regnet med, at meelkeindtaegten er reduceret med 5 gre pr. kg meelk i 2015. Belgbene daekker over stor
variation mellem bedrifterne. Nogle vil ikke overskride kvoten, og dermed ikke skulle betale afgift, mens an-
dre vil have en stor overskridelse. Selv om det er muligt at betale superafgiften over tre ar, sa regnskabs-
maessigt vil superafgiften kun belaste 2015 resultaterne. Prognosen fglger dette princip.

Investeringerne er i forhold til 2014 blevet justeret en anelse ned, sé investeringerne i produktionsanleegget
(bygninger, maskiner og inventar) matcher afskrivningerne i 2015. Den meget pressede indtjening vil tale for
et endnu lavere investeringsniveau, men pa grund af kvoternes afvikling, og muligheden for at opna moder-
niseringsstatte, forventes investeringer at veere pa et niveau, hvor kapitalapparatet holdes vedlige. Resulta-
terne er ikke korrigeret for stgtten til investeringerne. Det betyder, at vaeksten i geelden og finansieringsom-
kostningerne kan vaere vurderet for hgijt.

Prognosen raekker frem til og med 2017. Pa nuveerende tidspunkt er det umuligt at forudsige udviklingen sa
langt frem. Der skal derfor tages et stort forbehold i forhold til resultaterne for 2017. De viste resultater for
2017 skal mere ses som et skan pa, hvordan resultaterne vil se ud ved langsigtede prisforhold, snarere end
det er en prognose for 2017.

| 2014 resultatet indgéar der tab/gevinst pa finansielle forretninger. De viste resultater for 2015, 2016 og 2017
inkluderer ikke eventuelle tab pa finansielle forretninger. Disse vil med stor sandsynlighed forekomme, men



er umulige at kvantificere pa nuvaerende tidspunkt. Det skal der tages hgjde for ved vurderingen af resulta-
terne i disse ar.

Prognoseresultater for gennemsnitsbedrifterne

Konventionelle bedrifter med 80-160 kger

Tabel 1 viser, for konventionelle bedrifter med 80-160 kger, det opnaede driftsresultat i 2014 ud fra forelgbi-
ge vaegtede regnskaber, en vurdering af resultaterne i 2015 og 2016 samt et skgn for niveauet pa det mere
lange sigt.

Tabel 1. Resultatopgarelse i 1.000 kr. for konventionelle bedrifter med 80-160 kger
2014 2015* 2016* 2017*

Produktion:
Arskeer 125 128 130 133
Meelkeydelse pr. arsko 9.557 9.748 9.943 10.142
Hektar 123 126 128 131
1.000 kr.
Bruttoudbytte 4.945 4531 4.639 5.213
Heraf kveeg 3.768 3.367 3.444 3.990
Stykomkostninger -2.390 -2.539 -2.613 -2.716
Heraf kveeg -2.110 -2.266 -2.343 -2.435
Deekningsbidrag 2.554 1.992 2.026 2.498
Heraf kveeg 1.658 1.101 1.101 1.556
Kontante kapacitetsomkostninger -1.314 -1.349 -1.408 -1.466
Afskrivninger m.m. -457 -452 -449 -446
Resultat af primeer drift 782 191 169 585
Afkoblet statte 410 411 413 415
Finansieringsudgifter i alt -631 -567 -607 -646
Driftsresultat 561 35 -25 355
Heraf Veerdisendringer, kvaeg -35 117 -34 0
Heraf Veerdisgendringer, mark -8 -1 1 -1
Likviditet far investeringer 718 193 271 470
2014 2015* 2016* 2017*
1.000 kr.
Realiserede gev./tab i alt -55 ? ? ?
Heraf real. gev./tab geeld -8 ?
Heraf real. gev./tab finansaktiver -47 ?

Tabel 1 viser, at driftsresultatet i 2015 ventes at blive kr. 526.000 kr. darlige end i 2014. Den vaesentligste
forklaring pa dette er en maelkepris, der er 66 gre lavere i 2015 end i 2014. Hgjere oksekadspriser, lavere
foderpriser og lavere finansieringsomkostninger traekker resultatet i den anden retning. Derudover lgfter
veerdizendringerne pa beseetningen denne gruppes resultat med 117.000 kr.

| 2016 forventes meelkeprisen at vaere en anelse hgjere samtidig med, at oksekgdspriserne ogsa forventes
at stige. Til gengaeld vil stigende styk-, kapacitets- og finansieringsomkostninger treekke resultatet i denne



anden retning. Resultatmaessig forventes 2016 at bliver ringere end 2015, mens likviditeten forventes at blive
forbedret naeste ar i forhold til 2015. Dette kan, som ved gennemsnitsgruppen med alle malkekveeg, forkla-
res ud fra udviklingen i statusveerdierne pa besaetningerne.

Bedrifternes resultat for 2017 er behaeftet med meget stor usikkerhed og skal tolkes derefter. 2017 viser
resultatet, givet at maelkeprisen vender tilbage til et langsigtet normalniveau.

Konventionelle bedrifter med 240-320 kger

Tabel 2 viser, for konventionelle bedrifter med 240-320 kger, det opnaede driftsresultat i 2014 ud fra forelg-
bige veegtede regnskaber samt en vurdering af resultaterne i 2015 og 2016 og et skgn for niveauet pa det
mere lange sigt.

Tabel 2. Resultatopggrelse i 1.000 kr. for konventionelle bedrifter med 240-320 kger
2014 2015* 2016* 2017*

Produktion:
Arskaer 274 279 285 291
Maelkeydelse pr. arsko 9.839 10.036 10.236 10.441
Hektar 222 226 231 236
1.000 kr.
Bruttoudbytte 10.806 9.858 10.097 11.378
Heraf kveeg 8.447 7.495 7.677 8.903
Stykomkostninger -5.183 -5.605 -5.772 -5.999
Heraf kveeg -4.672 -5.107 -5.279 -5.486
Deekningsbidrag 5.623 4.253 4.325 5.380
Heraf kveeg 3.775 2.388 2.399 3.418
Kontante kapacitetsomkostninger -2.902 -2.979 -3.109 -3.237
Afskrivninger m.m. -1.004 -990 -979 -972
Resultat af primeer drift 1.717 284 236 1.170
Afkoblet statte 709 712 716 719
Finansieringsudgifter i alt -1.623 -1.452 -1.568 -1.680
Driftsresultat 803 -455 -616 209
Heraf Veerdigendringer, kveeg -74 255 -74 1
Heraf Veerdigendringer, mark -11 -2 2 -1
Likviditet far investeringer 1.428 54 197 668
2014 2015* 2016* 2017*
1.000 kr.
Realiserede gev./tab i alt -149 ?
Heraf real. gev./tab geeld -169 ?
Heraf real. gev./tab finansaktiver -1.322 ?

Bedrifterne med 240-320 kger opndede et driftsresultat pa 803.000 kr. i 2014. De store bedrifter vil blive
hardt ramt af de lave meelkepriser. Grundet det markante fald i meelkeprisen i 2015 ventes driftsresultatet at
falde med 1,260 millioner kr. Likviditetsmeaessigt forventes 2015 at blive omkring 1,4 million kr. ringere end
aret far.



| 2016 forventes denne gruppe at fa et underskud pa godt en 600.000 kr. Likviditeten vil dog blive forbedret
med 150.000 kr. P& trods af denne stigning i likviditeten forventes likviditeten far investering ikke at veere
tilstraekkelig, idet blot halvdelen af bedrifternes afskrivninger kan deekkes. Er likviditet far investeringer lavere
end afskrivninger, betyder det, at kapitalapparatet nedslides hurtigere end bedriften har mulighed for at af-
drage pa geeld.

Resultaterne for 2017 er, ligesom for de mindre bedrifter, beheeftet med ekstrem stor usikkerhed. Hvis forud-
seetningen om en bedre markedsbalance holder, vil bedrifterne have udsigt til en fremgang i driftsresultatet
set i forhold til 2017 pa et niveau, der er vaesentligt lavere end i 2014.

@kologiske bedrifter med 80-160 kger

Tabel 3 viser, for gkologiske bedrifter med 80-160 kger, det opnaede driftsresultat i 2014 ud fra forelgbige
veegtede regnskaber, en vurdering af resultaterne i 2015 og 2016 samt et skgn for niveauet pa det mere
lange sigt.

Tabel 3. Resultatopggrelse i 1.000 kr. for gkologiske bedrifter med 80-160 kger
2014 2015* 2016* 2017*

Produktion:
Arskger 130 133 135 138
Mzelkeydelse pr. arsko 8.577 8.749 8.924 9.102
Hektar 184 188 192 195
1.000 kr.
Bruttoudbytte 5.850 5.760 6.273 6.538
Heraf kveeg 4.143 4.086 4.499 4.723
Stykomkostninger -2.645 -2.777 -2.948 -3.087
Heraf kvaeg -2.459 -2.591 -2.758 -2.892
Dakningsbidrag 3.206 2.983 3.325 3.450
Heraf kvaeg 1.684 1.495 1.741 1.832
Kontante kapacitetsomkostninger -1.629 -1.672 -1.746 -1.818
Afskrivninger m.m. -572 -566 -561 -559
Resultat af primaer drift 1.005 745 1.017 1.073
Afkoblet statte 558 561 564 566
Finansieringsudgifter i alt -877 -795 -838 -873
Driftsresultat 686 511 743 766
Heraf Veerdisendringer, kvaeg -42 123 -36 0
Heraf Veerdigendringer, mark -10 -6 4 -1
Likviditet fgr investeringer 845 605 885 860
2014 2015* 2016* 2017*
1.000 kr.
Realiserede gev./tab i alt -67 ?
Heraf real. gev./tab geeld 25 ?
Heraf real. gev./tab finansaktiver -92 ?



Driftsresultat for gkologerne med mellem 80-160 arskaer blev i 2014 i gennemsnit pa 686.000 kr., hvilket er
129.000 kr. bedre end de konventionelle bedrifter i samme starrelsesgruppe.

Pa grund af at gkologitillaegget i 2015 efter flere stigninger aktuelt er 52 gre pr. kilo hgjere end de 55 gre, der
var geeldende i starten af 2015, er faldet i driftsresultatet fra 2014 til 2015 ikke neer s& markant som ved de
konventionelle bedrifter.

Da gkologitillaegget forventes at vaere pa samme niveau i 2016, og det derefter forventes gradvis at nedtrap-
pes, forventes driftsresultaterne for gkologerne i 2016 og 2017 at blive bedre end i 2014. Som den eneste
gruppe forventes gkologerne dermed at skabe tilstraekkelig likviditet til fuldt at deekke afskrivningerne i alle
arene. Med udtagelse af 2015 forventes gkologerne ogsa at skabe nok likviditet til, at de kan selvfinansiere
reinvesteringerne

Grundet det hgje gkologitilleeg forventes gkologernes gkonomi at blive markant bedre end de konventionelle
bedrifter, men da gkologitillaegget nu justeres maned for maned efter de aktuelle udbud og efterspgrgsels-
forhold for gkologisk meaelk, vil starrelsen af gkologitilleegget fremover veere en vaesentlig usikkerhedsfaktor
ved gkologisk meelkeproduktion.

PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE

Prognosens resultater preesenteres som gennemsnittet af en stagrrelsesgruppe. Inden for disse grupper er
der seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. Sdledes opnaede den bedste tredjedel af bedrifterne
markant bedre driftsresultater end gennemsnittet af bedrifterne i de enkelte grupper. Forskellen mellem den
bedste tredjedel af bedrifterne og gennemsnittet var i 2014:

e +570.000 kr. for konventionelle bedrifter 80-160 kaer
e +1.151.000 kr. for konventionelle bedrifter 240-320 kger
e +622.000 kr. for gkologiske bedrifter 80-160 kaer

Starre udbytte kombineret med lavere omkostninger forklarer forskellen og er i meget hgj grad knyttet til den
made, bedriften bliver ledet pa.

Figur 2 viser det opnéede driftsresultat i 2014for bedrifterne tilhgrende den bedste tredjedel samt en vurde-
ring af resultaterne i 2015 og 2016 pa leengere sigt (2017). Ligesom for gennemsnittet af bedrifterne er der
lavet en fglsomhedsbetragtning, nar der ses pa resultatet i 2016.
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Figur 2. Prognose for driftsresultatet pa den bedste tredjedel af bedrifterne.

Usikkerheden omkring prisudviklingen i 2015 medfgrer tilsvarende usikkerhed i bedrifternes indtjening. Ind-
tieningens falsomhed overfor eendringer i maelkeprisen er typisk starre pa disse bedrifter sammenlignet med
gennemsnittet. Det skyldes, at disse bedrifter oftest opnar en hgjere ydelse pr. ko sammenlignet med gen-
nemsnittet. Den bedste tredjedel af bedrifterne vil, trods en lav meelkepris, kunne skabe en positiv indtjening
i 2015 - ogsa selvom meelkeprisen skulle blive 10 gre lavere.

Blandt bedrifterne tilhgrende den bedste tredjedel er der meget stor forskel i de opnaede driftsresultater.
Dette varierede saledes i 2014:

Fra 770.000 kr. til 2.258.000 kr. (konventionelle bedrifter fra 80-160 kaer)
Fra 1091.000 kr. til 4.300.000 kr. (konventionelle bedrifter fra 240-320 kger)
Fra 848.000 kr. til 2.534.000 kr. (gkologiske bedrifter fra 80-160 kger)

Variationen bliver beregnet pa baggrund af et gennemsnit af de 10 bedrifter i hver gruppe, der ligger omkring
henholdsvis 66 % fraktilen og 99 % fraktilen.

Variationen vidner om, at selv blandt den bedste tredjedel af bedrifterne er der gode muligheder for at for-
bedre resultaterne yderligere.

INVESTERING OG GALD

| 2015 ventes et investeringsniveau, der svarer til de driftsmaessige afskrivninger. Investeringerne forventes
primeert at veere stgrre renoveringer og/eller tilbygninger til eksisterende anlaeg. Det forventes kun i lille grad
at deekke over store investeringer i nye kostalde.

For de konventionelle bedrifter med mellem 80-160 kger forventes geelden pr. ko at ligge stabilt omkring
henholdsvis 145.000 kr. og 173.000 kr. i hele prognoseperioden. For de store bedrifter forventes geelden at
stige med 7.000 kr. pr. ko.

For bedste tredjedel af bedrifterne vil gaelden for alle bedriftstyper falde med omkring 3.000-4.000 kr. pr.
arsko for begge grupper af de konventionelle bedrifter, mens geelden for bedste tredjedel af gkologerne for-
ventes at falde med 15.000 kr. pr. arsko.



Tabel 4. Gaeldsforholdene pa gennemsnitsbedrifterne i 2014

Antal arskger/antal ha

Geeld i alt, 1.000 kr.
Geeld pr. ko, kr.
Soliditetsgrad

Konventionel
80-160 kager

125 kger/123 ha
18.117
144.937

19%

Tabel 5. Gaeldsforholdene pa bedste tredjedel i 2014

Antal arskger/antal ha

Geeld i alt, 1.000 kr.
Geeld pr. ko, kr.
Soliditetsgrad

Konventionel
80-160 kger

126 kger/132 ha
15.918
126.331

29 %

FOLSOMHEDSBEREGNINGER

Tabel 6 viser de gkonomiske konsekvenser af aendringerne indenfor disse prisspaend for prognoseresultatet
i 2016 for konventionelle bedrifter med 80-160 kger. Tabel 7 viser de tilsvarende konsekvenser for konventi-

onelle bedrifter med 240-320 kger.

Tabel 6. Fglsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 80-160 kger

Konventionel
240-320 kger

274 kger/222 ha
42.494
155.089

4%

Konventionel
240-320 kger

282 kger/241 ha
40.770
144,574

14 %

@kologisk
80-160 kger

130 kger/184 ha
22.531
173.319

17 %

@kologisk
80-160 kger

132 kger/190 ha
20.525
155.490

25 %

Konv. 80-160 Pris 2016 resultat AEndring
arskaer (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj  Afregningspris +0,15 kr. pr. kg +169 +194
Meelkepris lav  Afregningspris -0,1 kr. pr. kg -155 -129
Foder hgij Lav pct. bl. 198 kr. pr. kg -hgj pct. bl. 258 kr. pr. kg -110 -85
Foder lav Lav pct. bl. 165 hgj kr. pr. kg -hgj pct. bl. 220 pr. kg 26 +52
Renten hgj Renten op med 0,5 procentpoint -105 -80
Renten lav Renten ned med 0,25 procentpoint 35 40
Tabel 7. Fglsomheden i prognoseresultatet for konventionelle bedrifter med 240-320 kger

Konv. 240-320 Pris 2016 resultat Andring
arskaer (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Meelkepris hgj  Afregningspris +0,15 kr. pr. kg -189 426
Meelkepris lav  Afregningspris -0,1 kr. pr. kg -890 -284
Foder hgj Lav pct. bl. 198 kr. pr. kg -hgj pct. bl. 258 kr. pr. kg -814 -199
Foder lav Lav pct. bl. 165 hgj kr. pr. kg -hgj pct. bl. 220 pr. kg -495 121
Renten hgj Renten op med 0,5 procentpoint -811 -196
Renten lav Renten ned med 0,25 procentpoint -518 97



Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Indkomstprognosen for 2014 og 2015 bygger pa prisforventningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

Bytteforhold

Hele landbruget 96 101 103 104 98 92
Meelkeproducenter 100 102 98 104 107 91
Svineproducenter 97 99 103 101 96 90
Planteproducenter 93 105 106 107 98 99
Meelkeproduktion

Meelkepris (kr./kg standard meelk) 2,37 2,64 2,56 2,92 2,98 2,34
Meelkepris (kr./kg gkologisk) 2,97 3,22 3,09 3,47 3,53 3,13
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) 1,00 -1,00 1,00 3,00 4,50 2,00
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) 1,00 -1,00 1,00 0,00 4,50 2,00

Oksekgdproduktion

Oksekad — aldre kger (281-300) 13,65 16,54 20,46 20,70 17,72 18,82
Svineproduktion

Svinekgad (kr./kg.) 9,83 10,68 11,85 11,94 10,93 9,81
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 337 358 394 398 376 339
7 kg beregnet smégris (kr./stk.) 203 211 232 230 221 197
Grise pr. arsso 28,1 28,8 29,6 30,0 30,6 31,1
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg) 98 145 155 155 126 114
Foderbyg (kr./hkg) 94 142 154 147 118 113
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 165 234 239 249 195 168
Maltbyg (kr./hkg) 101 167 170 160 135 128
Raps (kr./hkg) 229 331 346 323 263 257
Kartofler, konsum (kr./hkg) 112 129 100 174 100 88
Foder o.a.

Soyaskra (kr./hkg) 230 248 274 315 298 287
A-bl.16 pct., gkologisk 249 287 319 345 314 296
C-bl. 30 pct., gkologisk 352 382 397 431 412 422
Foderhvede (kr./hkg) 105 154 172 166 134 126
Foderbyg (kr./hkg.) 103 154 171 158 130 126
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 200 277 270 274 209 193
Rapsskra (kr./hkg) 134 159 181 222 192 197
Ggdning (indeks) 161 189 190 196 197 182
Dieselolie (arell) 507 625 676 654 621 549

* Prisprognose fra SEGES og Landbrug & Fgdevarer.
Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede Prognoserne offentliggares nzeste gang:
pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne. Onsdag den 20. januar 2016

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.

Fredag den 20. maj 2016
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Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2016 og 2017 udeladt. Disse indgéar dog fortsat
i Landskalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har adgang til
prognosepriserne for 2016 og 2017 direkte i www.farmtal.dk.

Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har veeret nogenlunde stabilt og stat stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet veeret faldende. | 2014 var bytteforholdet iseer negativt pavirket af faldende
salgspriser for afgrader og svinekad. Det ventes at bytteforholdet i 2015 vil falde som fglge af et hgjere
kgbsprisindeks, mens salgsprisindekset starter og slutter aret nogenlunde uzendret.

Salgspriser

Korn

Det globale kornmarked lider under en darlig konkurrencesituation i bade Europa og USA, da dollar og EUR
er relativt steerke i forhold til andre valutaer. Samtidig er den rusiske eksport faldet drastisk pa grund af
russisk eksportafgift. Pa grund af lav omseetning er det pa nuvaerende tidspunkt vanskeligt at sige, om evt.
prisstigninger sidst p& aret, kan reekke ind i 2016. Kabere af korn har indgaet kontrakter, mens szelgere
forsgger at holde salget tilbage i hb om prisstigninger. Der tegner sig et billede af underforsyning af danske
dyrket gkologisk foderkorn til den gkologiske husdyrproduktion i arene fremover, med mindre omlaegning af
jord til gkologisk drift gges. Derfor ventes prisen pa gkologisk foderkorn at stige.

Svinekgd

Noteringen i tredje kvartal ender lavere end tidligere forventet pa grund af en generelt skuffende grillseeson i
Europa, som har gget lagrene af svinekad. Endvidere har EU produktionen af svinekad indtil nu i &r ligget
hgjere end forventet og betydeligt over sidste ar. | de naermeste kvartaler forventes EU slagtninger teet pa
niveauet aret fgr. | labet af 2016 forventes EU slagtningerne at vige. P& eksportmarkederne er der fortsat
udsigt til en god efterspargsel fra Kina. Men stigende slagtninger af svin i USA betyder ogsa forventning om
@get priskonkurrence pa eksportmarkederne. Som vanligt er der ikke i prognosen indregnet effekter fra
eendringer i valutakurser. Prognosen er endvidere udarbejdet under forudseetning af et fortsat lukket marked
i Rusland for fgdevarer fra EU m.fl.

Oksekad

Ophaevelse af maelkekvoterne fra den 1. april 2015 er hovedarsagen til en nedgang i danske slagtninger af
kger. Det har medfart hgjere priser pa kaer, kvier og kalve/ungtyre. Prisstigningerne begraenses dog af en
darlig grillszeson, stort udbud af andet kgd i Europa, mindre efterspgrgsel efter huder samt et svagt marked
for meelk og mejeriprodukter. Tyrkiet har dbnet markedet for okse- og kalvekgd fra EU, og Japan samt evt.
andre fierngstlige markeder abner i 2016. Der ventes prisstigninger for slagtekvaeg bade i 2016 og 2017.

Meelk

Siden foraret 2014, hvor prisen pa meelk toppede, har markedet oplevet et dramatisk prisfald. Faldet i
priserne kan henfares til et markant stigende udbud — iseer fra EU og kraftigt aftagende kinesisk
efterspgrgsel samt Ruslands importforbud. P& det allerseneste er priserne pa den new zealandske bars
steget, og det kan veere tegn p4, at bunden nu er ndet. Det forventes umiddelbart, at priserne kun langsomt
bedres, idet tilpasningen primaert skal ske gennem udbuddet. Priserne ventes at stige i lgbet af 2016, men
niveauet vil fortsat veere lavt. Det er p& nuvaerende tidspunkt forbundet med betydelig usikkerhed at ansla
prisniveauet i 2017. Et bud er, at priserne vil vaere hgjere end i 2016, men i den lave ende af det langsigtede
niveau. Det skal understreges, at maelkeproduktionen pa verdensplan er falsom overfor vejrforholdene.
Derudover vil en aendring i den politiske situation omkring Rusland pavirke efterspargslen.
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Kgbspriser

Foder

Sojaskrd, som har stor betydning for foderomkostningerne, har haft et stabilt prisniveau malt i kroner siden
maj 2014. Prisen pa sojaskra faldt lidt i andet kvartal 2015 Fragtraterne er svagt stigende, hvilket kan pavirke
sojaprisen i mindre omfang. Sojaprisen forventes at ligge nogenlunde stabilt pa omkring 280 kr. pr. hkg.

Ggdning, bekeempelsesmidler mv.

Prisen pa handelsgadning ventes at vaere uaendret til let stigende. Generelt er prisen pa kvaelstof meget
afhaengig af naturgasprisen og produktionsomkostningerne. Gadningsprisen har dog veaeret pavirket af de
lave priser pa afgr@der, som betyder lavere bytteforhold mellem afgrader og g@dning. Det medfarer et fald i
efterspgrgslen. Pa den anden side kommer der ikke billig russisk gadning p& markedet, hvilket vil kunne
treekke prisen op pa ggdning.

Det forventes, at priserne pa bekaempelsesmidler vil veere nogenlunde stabile pa 2015-niveauet i hele prog-
noseperioden. Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at falge
den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter
Hovedscenariet for fremskrivningen og prognosen er en moderat, positiv vaekst i den globale gkonomi i hele
prognoseperioden, men den globale veekst aftager.

USA er ene om at holde et veekstniveau omkring veekstpotentialet. @konomien stimuleres fortsat af Den
amerikanske centralbank (FED) i form af nul-renter. En forhgjelse af renten fra det nuveerende "kriseniveau”
diskuteres flittigt. Afgarende bliver udviklingen pa arbejds- og boligmarkedet samt inflation og landannelse.

Kina oplever en betydelig veekstnedgang. Styrken af afmatningen vides ikke, da gkonomiske nggletal fra
Kina er meget usikre. Vi forventer dog, at den staerkt statsstyrede gkonomi fortsat kan opretholde en positiv
veekst, om end markant under tidligere ars 7-10 pct. De stgrste risici i kinesisk gkonomi er overbyggeri samt
et skrgbeligt parallelt kreditmarked. Japan keemper fortsat med afmatning trods en voldsom ekspansiv pen-
gepolitik. Veeksten forventes dog opretholdt en tid endnu.

Den Europaeiske Centralbank (ECB) stimulerer veekst og inflation kraftigt med lave renter og likviditet. Defla-
tionsrisikoen i euro-omradet er afveerget i denne omgang. Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten,
folkevandringen fra Mellemgsten/Afrika til Europa og den endnu ulgste geeldskrise i Europa skaber fortsat
usikkerhed. Greekenland exit fra den feelles valuta blev igen udskudt. Behovet for kronen som *flugtvaluta” pa
grund af de relativt favorable makrogkonomiske balancer i Danmark er blevet reduceret for en stund.

Tabellen viser, hvilke renteforventninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012 2013 2014* 2015* 2016* 2017*
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,16 4,78 5,02 4,78 4,63 4,83 4,93
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,41 2,11 1,86 1,98 1,96 2,15 2,31
Realkredit, flex, euro 1,87 2,21 1,95 1,71 1,91 1,91 2,06 2,23
Finanslan, valuta 4,86 5,37 5,86 5,81 5,78 5,76 5,95 6,11
Kassekredit, dkr. 6,50 7,04 7,42 7,47 7,44 7,42 7,61 7,77
Banklan, dkr 5,67 5,72 5,97 6,11 5,82 5,67 5,87 5,97

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede aendringer i produk-
tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa de endelige vejede regnskabsresultater for 2014 i gkonomidatabasen, men korrige-
ret for udvikling i regnskabsresultater for de regnskaber der er indberettet for 2014. Regnskabsresultaterne
er repreesentative for alle heltids planteavisbedrifter, idet de er vejet op til det samlede antal heltidsplante-
avisbedrifter, der var i 2014 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling.

Bedrifterne, der indgar, har et normtimeforbrug pa mindst 1.665 arbejdstimer pr. ar og mindst 50 % af stan-
dardomseetning hidrgrer fra kveeg og grovfoderproduktionen. Derudover skal 50 % af bruttoudbyttet, kveeg
stamme fra maelkeproduktionen.

| de forelgbige vejede resultater for 2014 indgar 1888 regnskaber, der er vejet op til at repraesentere 3292
landbrugsbedrifter.

e Konventionelle med 80-160 arskger: 631 regnskaber, der er vejet op til 1.030 bedrifter
e Konventionelle med 240-320 arskaer: 186 regnskaber, der er vejet op til 296 bedrifter
e kologer med 80-160 arskger: 105 regnskaber, der er vejet op til 147 bedrifter

Indkomstprognoserne for 2014-2016 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2013 samt prognoser for salgs- og k@bspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkrae) er baseret pa EU’s standarddefiniti-
oner om dette. Grundprincippet er, at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for
at bedriften tilhgrer denne driftsgren.

Definitioner

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standardoutput over 15.000 euro.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets starrelse.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus henseaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.

Likviditet fgr investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger minus faktiske investeringer.

13



SEGES P/S skaber losninger til fremtidens landbrugs- og fodevareerhverv.
Vi udvikler forretningsmuligheder og serviceydelser i tet samarbejde med
vores kunder, forskningsinstitutioner og virksomheder over hele verden.

SEGES er det nye navn for Videncentret for Landbrug, som nu ogsa
omfatter Videncenter for Svineproduktion

DLBR.

SEGES P/S

Agro Food Park 15

DK 8200 Aarbus N

Axeltorv 3

DK 1609 Kbh. V vsp-info@seges.dk
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